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l. GENEL BIiLGILER

a) Rapor Donemi

Bu rapor 01.01.2016 - 31.03.2016 tarihlerini kapsayan faaliyet donemine iligkin bilgileri kapsamaktadir.

b) Kayith Bilgiler

Kurulus Y1l 2012 - ISTANBUL

Odenmis/Cikarilmis Sermaye |52.000.000 TL (EHiikimilyonTiirkLirast)

Kayitli Sermaye Tavani 75.000.000 TL (YetmisbesmilyonTiirkLirast)
Ticaret Sicil No ISTANBUL - 803377
Vergi Dairesi ve Numarasi MASLAK - 883030 7726

Adres Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz K:14 D:49-50

Sariyer/ ISTANBUL
Iletisim Bilgileri 0212 290 74 78/ 0212 290 74 93
Internet Sitesi www.verusaturk.com
Faaliyet Konusu Girisim Sermayesi Yatirimlart

c)  Sermaye ve Ortakhik Yapisi

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (Verusaturk; Sirket) onaylanmis ve ¢ikarilmis
sermayesi her biri 1 TL nominal bedeldeki 52.000.000 adet paydan olusmaktadir. Sirket’in hakim ortag1
%72,08 pay orami ile Verusa Holding A.S.’dir. Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup kayith
sermaye tavani 75.000.000 TL dir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle Verusaturk’un ¢ikarilmis sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi

asagidaki gibidir.

Ortaklar Sermaye Tutar: (TL) Sermaye Pay1 (%)
Verusa Holding A.S. 37.481.006 72,08
Halka Ac¢ik 14.518.994 27,92
TOPLAM 52.000.000 100,00

d) Imtiyazh Paylar ve Oy Haklarina iliskin A¢iklamalar
Sirket’in Esas Sozlesmesinin (*) 8. maddesinde yer aldigi {izere; 52.000.000-TL miktarindaki ¢ikarilmig
sermayenin;

e 4.066.072 TL’lik sermayeyi temsil eden 4.066.072 adetlik kismi1 A Grubu nama yazili,
e 47.933.928 TL’lik sermayeyi temsil eden 47.933.928 adetlik kismi1 B Grubu nama yazil,
paylardan meydana gelmistir.

A Grubu paylarin Yénetim Kurulu Uyelerinin iigte ikisinin segiminde aday gdsterme imtiyazi mevcut
olup (B) grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

(*) Sirket esas sozlesmesinin tiim metnine Www.verusaturk.com adresinden ulagsmak miimkiindiir.
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II. YONETIM KURULU ve UST DUZEY YONETICILER HAKKINDA
BIiLGILER

a) Yonetim Kurulu, Ust Diizey Yonetim ve Personele Iliskin Bilgiler

Yonetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi

Mustafa Unal Y 6netim Kurulu Baskani

Reha Cirak Y 6netim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Mustafa Necip Uludag Y 6netim Kurulu Uyesi

Muharrem Ulkii Kabadayi Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Prof. Dr. M. Ege Yazgan Bagmsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa Unal (Yonetim Kurulu Baskam)

Bogazici Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisliginden mezun olan Mustafa Unal Bilkent
Universitesi'nde MBA yaptiktan sonra, Garanti Bankasi ve Ak Yatirim’da iist diizey y&neticilik
yapmustir. Mustafa Unal, aym1 zamanda, Investco Holding A.S., Verusa Holding A.S., Ata Elektrik
Enerjisi Toptan Satis A.S., Innoted Teknoloji A.S., Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S.,
Standard Enerji Uretim A.S., Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi A.S., Kafein Yazilim Hizmetleri A.S.,
Pamukova Elektrik Uretim A.S., Smartiks Bilgi Teknolojisi A.S., Enda Enerji Holding A.S.’nin
yonetim kurullarinda gérev yapmaktadir.

Reha Cirak (Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

[zmir Amerikan Lisesi ve Bilkent isletme Fakiiltesinden mezun olan Reha Cirak ¢alisma hayatina New
York'ta bir finans sirketinde basladiktan sonra Istanbul'da finans sektériinde cesitli ¢ok uluslu sirketlerde
yedi yil calismistir. Yiiksek Lisansim Marmara Universitesinde Muhasebe & Finans béliimiinde
tamamlamis olan Reha Cirak’in yurt i¢i ve yurt disinda finans alaninda yaymlanmig makaleleri
bulunmaktadir. Reha Cirak, ayn1 zamanda, Investco Holding A.S., Verusa Holding A.S., Aldem Celik
Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S., Standard Enerji Uretim A.S., Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi
A.S., Pamukova Elektrik Uretim A.S., Enda Enerji Holding A.S.’nin ydnetim kurullarinda gérev
yapmaktadir.

Mustafa Necip Uludag (Yonetim Kurulu Uyesi)

ITU Makine Miihendisligi mezunu olan Necip Uludag yiiksek lisans derecesini Harvard ve Istanbul
Universitesi Uluslararasi Isletme ortak programindan, doktorasmi ise ayni alanda Milan ve Istanbul
Universiteleri ortak programimdan almustir. Kariyerine Boyner Grubu’nda baslayan Necip Uludag 2001
yilinda Benetton Ayakkabilari’nin Grup Koordinatdrliigii ve ardindan 2003’de Nafnaf ve Chevignon’un
Genel Midiirliigii gorevlerini ytiriitmiistiir. Necip Uludag, ayn1 zamanda Azerbaycan’daki Alfa Yatirim
ile Texas’daki IPF Uluslarast & Canam Yatirim fonlarinin Yonetim Kurulu tiyeligini yapmustir. 2004-
2007 yillar1 aras1t GYIAD’da 2 donem fiist iiste Baskan Yardimcihigi ve TEDMER’de 2006 ve 2007
yillarinda Yonetim Kurulu iiyeligi yapan Necip Uludag halihazirda Investco Holding A.S.,Verusa
Holding A.S., Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi A.S., Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.,
Innoted Teknoloji A.S., Pamukova Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu’ndadur.

M. Ulkii Kabaday1 (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat ve Maliye Boliimiinden mezun olan M. Ulkii
Kabaday1 ¢aligma hayatina Devlet Istatistik Enstitiisiinde baslamistir. 1973 yilinda Maliye Bakanligi'nda
Hesap Uzmanlar1 Kuruluna segilmis ve Bas Hesap Uzmanligina kadar yiikselmistir. 1981 yilinda Hesap
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Uzmanlar1 Kurulundan ayrilip Eczacibasi Holding'de Denetleme Kurulu Uyesi olmustur. 1988 yilinda
Eczacibas Ilag San. ve Tic. A.S.'ye Mali Isler Miidiirii olarak atanmistir. 2009 yilina kadar Eczacibast
flag San. ve Tic. A.S.'de Mali lsler Miidiirii olarak Ticari Muhasebe, Maliyet Muhasebesi, Biitce,
Finansman ve Yatirimer iliskileri Birimlerini yonetmistir. 2009 yilinda Eczacibasi Ilag San. ve Tic.
A.S.'den emekli olan M. Ulkii Kabaday: bir siire Eczacibasi ilag'ta Danisman olarak calismistir. Ayni
zamanda Yeminli Mali Miisavirlik Belgesine de sahip olan M. Ulkii Kabaday: evli ve iki ¢ocuk
babasidir.

Prof. Dr. M. Ege Yazgan (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Halen Bilgi Universitesi’nde rektdr yardimeisi olan Prof. Dr. M. Ege Yazgan, 1991 yilinda istanbul
Universitesi Iktisat boliimiinden mezun olmustur. Akademik hayatina 1992 yilinda Istanbul Universitesi
Iktisat Boliimiinde Arastirma Gorevlisi olarak baslayan Ege Yazgan, ayni boliimden yiiksek lisans
derecesini almistir. Doktora dgrenimini, bir yili Cambridge Universitesinde misafir 6grenci olmak
iizere, Ingiltere'de Sussex Universitesinde tamamlamistir. Sussex {iniversitesinde egitmen olarak da
calisan Ege Yazgan, 2001-2014 yillar1 arasinda Istanbul Bilgi Universitesinde 6gretim iiyesi olarak
gorev yapmistir. Ayni {iniversitede program direktorliikleri, dekan yardimciligr ve dekanlik gibi idari
gorevler de iistelenen, Ege Yazgan, 2008-2009 yillar1 arasinda, Cambridge Universitesi'nde misafir
Ogretim {iyesi olarak bulunmustur. Yurt icinde ve yurt disinda yayinlanan birgok makalesi
bulunmaktadir.

Ust Diizey Yonetim

Serdar Nuri Eser (Genel Miidiir)

1987 yilinda SPK’da uzman yardimcisi olarak goreve baslayan Serdar Nuri ESER, SPK’nin ¢esitli
Dairelerinde (OFD, KYD, DEDA) uzman ve basuzman olarak gorev yapmis, 2010 yilinda Denetleme
Dairesi’nde Baguzman olarak gorevinden ayrilarak Borsa da islem goren Metemteks A.S. ve Metemtur
A.S’ye Genel Midiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olmustur. 2011 yilinda ise sirket birlesmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan yapida Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’de Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi olarak goreve baslamistir. Ayni zamanda Isiklar Grubu istiraklerinden Global Elektrik A.S., BND
Elektrik Uretim A.S., BBS Elektrik Uretim A.$’nin de Yonetim Kurulu Uyeliklerinde bulunmustur.
2014 yili sonunda Isiklar Grubu’ndaki tim goérevlerinden ayrilan Serdar Nuri ESER, 2015 Yilinda
Verusaturk GSYO A.S.’nin Genel Miidiirii olmustur. Serdar Nuri ESER
(200042/700083/800059/600086/300042/400042) numarali SPK lisans belgeleri ile SMMM belgesine
sahip olup aym1 zamanda Borsaya Kote Sirket Yoneticileri Dernegi (KOTEDER) Yo6netim Kurulu
Uyeligini’de siirdiirmektedir. Yar1 zamanli olarak gesitli iiniversitelerde seminer ve dersler vermektedir.

Personel

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibartyla ortalama personel sayis1 8’dir.

b) Yonetim Kurulu ile Ust Diizey Yonetime Saglanan Hak ve Odenekler

Yonetim Kuruluna verilen 6denek, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar bulunmamaktadir.

31.03.2016 tarihinde sona eren doneme iligkin yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri ile iist diizey yonetime
saglanan huzur hakki ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 118.356 TL dir.
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YONETIM KURULU

KURUMSAL YONETIM

KOMITESI

DENETIMDEN SORUMLU
KOMITE
RISKIN ERKEN SAPTANMASI
KOMITESI
GENEL MUDUR
. . L iS GELISTIRME ve YATIRIMCI ILISKILERI
EORBHOMNONETCES] YATIRIMLAR YONETICiSi BOLUM YONETICISi

Yonetim Kurulu

Kurumsal Yonetim Komitesi

Denetimden Sorumlu Komite

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Genel Miidiir
is Gelistirme ve Yatirnmlar Yoneticisi
Portfoy Yoneticisi

Yatirnmar iliskileri Boliim Yoneticisi

Mustafa UNAL, Reha CIRAK, Mustafa Necip
ULUDAG, Muharrem Ulkii KABADAY]I, Prof. Dr. M.
Ege YAZGAN

Prof. Dr. M. Ege YAZGAN, Muharrem Ulkii
KABADAY/|, Yatirime iliskileri Boliim Yéneticisi

: Muharrem Ulkii KABADAYI, Prof. Dr. M. Ege
YAZGAN

: Muharrem Ulkii KABADAY], Prof. Dr. M. Ege
YAZGAN

: Serdar Nuri ESER

: Barkan BAYBOGAN

: Mesut CILINGIR

: Mustafa ARSLAN
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I11. SIRKET FAALIYETLERINE ILiSKIN BILGILER

a) I¢ Kontrol ve i¢c Denetim Faaliyetleri

Sirket’in I¢ Kontrol ve I¢ Denetime iliskin faaliyetleri ilgili komiteler tarafindan olusturulmus olup, bu
kapsamda ilgili komiteler gerekli ¢alismalar1 yapmaktadir.

b)  Finansal Yatirnmlar Hakkinda Bilgiler (Ozet)
Sirket’in 31.03.2016 tarihi itibariyle baslica Finansal Yatirimlar asagidaki gibidir:

ODENMIS SERMAYESi| SAHiP OLUNAN PAY

SIRKETIN UNVANI FAALIYET KONUSU (TL) ORANI (%)
PAMUKOVA ELEKTRIK URETIM .
AS Enerji Uretim 70.000.000 51,00
ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ .
. . lilloz Tiirevleri imi ve Ti i 10.721.7 4
SANAYI VE TICARET A.S. Seliiloz Tiirevleri Uretimi ve Ticareti 0. 00 3,80
KAFEIN YAZILIM HIZMETLERI{
AS Yaziim Hizmetleri 8.100.000 39,00
PROFREIGHT TASIMACILIK
o G S ¢ Tagmacilik ve Depolama Hizmetleri 5.000.000 44,00

HIZMETLERI A.S.

Kablo Kanah ve Aksesuarlari
Bus-Bar Kanal Sistemleri 50.000.000 5,00
Topraklama ve Baglanti Elemanlar:

GERSAN ELEKTRIK TICARET VE
SANAYIAS. (%)

SMARTIKS BILGi TEKNOLOJiSI

HiZMETLERI A.S. Yazilm Hizmetleri 7.500.000 40,00
ANEL TELEKOMUNIKASYON
ELEKTRONIK SISTEMLERI Elektronik Cihaz Uretimi 50.000.000 12,94

SANAYI VE TICARET A.S.

(*) 06.04.2016 tarihinde, opsiyon sozlesmesi geregi, BIST Toptan Satislar Pazari’nda 2.500.000 adet
pay senedi, 1 TL nominal degerdeki pay 2,70 TL olmak {izere satilmistir. Bu tarih itibariyle Gersan
Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S.’de Sirket’in pay1 kalmamigtir.

Finansal yatirimlara iligkin ayrintili bilgilere Raporun dordiincii boliimiinde yer verilmistir.

C) iktisap Edilen Paylara iliskin Bilgiler
Sirket’in iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

d)  Ozel ve Kamu Denetimine iliskin Bilgiler

25.03.2016 tarihinde yapilan 2015 Yili1 Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alian karar ile 2016 yil
faaliyet donemi i¢in gorev yapmak tizere DRT Bagimsiz Denetim SMMM A.S. (Member of Deloitte
Touche Tohmatsu Limited) unvanli bagimsiz denetim sirketinin denetgi olarak segilmesine karar
verilmigtir.

e) Devam Eden Hukuki Siireclere iliskin Bilgiler

Sirket’imizin girisim sermayesi yatirimi niteligindeki Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri
A.S'min sahip oldugu bazi varliklarin ("Anel" markalar1 ile Anel Yapi1 Gayrimenkul A.S'min %7,5
oranindaki hissesinin) hakim ortak konumundaki iligkili tarafa satisina yonelik 11.07.2014 tarihli
yonetim kurulu kararlar1 sonrasinda, basta s6z konusu kararlarin gegersizliginin tespiti olmak iizere,
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sirketimizin ve yatinm yaptigimiz ortakligin hak ve yararlarimi korumaya yonelik olarak hukuki
girisimlerde bulunulmustur. Sirket’imiz tarafindan gesitli davalar agilmis ve hukuki siire¢ halen devam
etmektedir. Ayn1 zamanda konuyla ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na da gerekli miiracaatlar
yapilmistir.

f)  Mevzuat Kapsaminda Uygulanan Yaptirimlar

Mevzuat hiikkiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Kurulu dyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlar bulunmamaktadir.

g) Hedefler

Verusaturk halka agilma siirecini takiben 6zellikle basta enerji, teknoloji, kimya ve telekomiinikasyon
olmak tizere girisim sermayesi niteligindeki faaliyetlerini devam ettirecek olup, bu amagla gelismeye
acik cesitli is kollarinda biiyiime odakli yeni yatirimlarin planlamalarini yapmaktadir.

h)  Bags ve Yardimlar
01.01.2016 - 31.03.2016 doneminde yapilan bagis ve yardim bulunmamaktadir.

) Sirket’in Dahil Oldugu Gruba iliskin Bilgiler

Verusaturk’un hakim ortag1 Verusa Holding A.S.’dir. Verusaturk’un hakim sirketle, hakim sirkete baglh
bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona baglh bir sirketin yararina yaptigir hukuki
islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan énlemler bulunmamaktadir.
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GIRISIM SERMAYES! VYATIRIM ORTAKLIGI
. oy s ALt - . - o . -
Sirket’imizin dahil oldugu sirketler toplulugunu gosterir sema asagidadir.
VERUSA HOLDING A.S.
%69,56
(20.000.000-TL)
ALDEM CELIK PAMUKOVA INNOTED VERUSATURK ENDA ENERIJI ATA ELEKTRIK STANDARD
ENDUSTRI SAN. VE ELEKTRIK TEKNOLOJ AS. GSYOAS. HOLDING A § ENERIJISI TOPTAN ENERJI URETIM

Te. A URETIM A §. %4667 072.08 %7,32 SATIS A§. AS

%4075 %49,00 (3.600.000-TL) (52.000 05003[1) (234.000.000-TL) 268,52 %100
(9.650.000-TL) (70.000.000-TL) U (8.000.000-TL) (2.500.000-TL)

ENDA ENERJ{ HOLDING IKLIMYA ELEKTRIK ENERIJ] PIYASALART IKLIMYA ELEKTRIK URETIM

AS. URETIM AS. ISLETME A $. (EPIAS) AS.
219,50 %94.41 %4,00 %5,59
(234.000.000-TL) (28.600.000-TL) (61.572.770-TL) (28.600.000-TL)
PAMUKOVA ACISELSAN PROFREIGHT KAFEIN ANEL SMARTIKS BILGI
ELEKTRIK ACIPAYAM TASIMACILIK YAZILIM TELEKOMUNIKASYON TEKNOLOJISI
URETIM AS. SELULOZ HIZMETLERI HIZMETLERI ELEKTRONIK SISTEMLERI HIZMETLERT A §.
SAN. VE TIC. AS. AS. TICARET A SAN. VE TIC. A §. 240,00
%51,00 %43,80 %44,00 %39,00 %12,94 (7.500.000-TL)
(70.000.000-TL) (10.721.700-TL) (5.000.000-TL) (8.100.000-TL) (50.000.000-TL)
ENDA ENERJI HOLDING IKLIMYA ELEKTRIK REBA DENIZCILIK
AS URETIM AS. HIZMETLERI AS.
%19,50 %9441 %100,00
(234.000.000-TL) (28.600.000-TL) (800.000-TL)
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IV. YATIRIMLARA ILiSKiN BILGILER

GIRISIiM SERMAYESI YATIRIMLARI

Pamukova Elektrik Uretim A.S.
(Enerji Sektorii)

i PAMUKOVA

< ELEKTRIK

Sirket’imiz girisim sermayesi yatirimi kapsaminda Ozellikle yenilenebilir enerji sektdriinde faaliyet
gostermek ve benzeri alanlarda yatirimlarda bulunmak amaciyla, 2015 yilinda sermayesinin tamam
kendisine ait olmak iizere 10.000.000 TL 6denmis sermayeli Pamukova Elektrik Uretim A.S.yi
kurmustur. 2015 yili sonunda Pamukova’nin 6denmis sermayesi 70.000.000 TL’ye artirilmus,
Sirketimizin nihai pay1 % 51 olmustur. (Verusa Holding % 49)

Pamukova A.S., agirlikli olarak yenilenebilir elektrik enerjisi iiretimi alaninda faaliyet gosteren Enda
Enerji Holding A.S.’nin 234.000.000 TL 6denmis sermayesine %19,50 oraninda istirak etmistir. Enda
Enerji Holding A.S., aktifinde yer alan 5 Hidroelektrik Santral (HES), 5 Riizgar Enerjisi Santrali (RES),
1 Basit Cevrim Dogalgaz Santrali, 1 Dogalgazli Kojenerasyon Santrali ve 1 Jeotermal Enerji Santrali
(JES) ile Elektrik tiretimi alaninda 6nemli bir yer almaktadir.

Pamukova A.S., Erzurum’da yer alan, 7,49 MW kurulu giice sahip fiilen tretimdeki hidroelektrik
santralin sahibi konumundaki Iklimya Elektrik Uretim A.S.’nin %94,41’ine sahiptir.

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.
(Karboksimetil Seliilloz (CMC) Sektorii)

A=

ACIPAYAI SANAYI VETIC. AS.

Aciselsan Acipayam Seliilloz San. ve Tic. A.S. Denizli Acipayam’da 12 Nisan 1973 tarihinde
kurulmustur. Sirket 210.848 m? arsa iizerinde kurulu 8.843 m? kapali alanda CMC (Sodyum
Karboksimetil Seliiloz) iiretmektedir. CMC, suda ¢6ziinebilen bir seliiloz tiirevidir. CMC emiilsiyonlar
stabilize etmesi, nem oranin1 dengede tutmasi, ¢ozelti viskozitesini ayarlamasi, viicuda zararsiz ve dogal
olmasindan dolayi, sondaj, tekstil, boya, gida ve kozmetik gibi sanayilerde ara madde olarak
kullanilmaktadir.

Tirkiye’de CMC firetimi yapan 5 sirket bulunmaktadir. Sektdrdeki ilk iretici sirket 1973 yilinda
kurulan Aciselsan’dir. Uretim kapasitesi acisindan sektdrde Aciselsan 4. sirada gelmektedir. Sirket 2012
yilinda basladig1 kapasite artinm c¢aligmalari ile ilk etapta kapasitesini yillik 4.200 tondan 7.200 tona
¢ikartmustir.
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Kafein Yazihm Hizmetleri Ticaret A.S.
(Yazilhim Sektorii)

HaFE

Kafein, 2005 yilinda yazilim sektoriinde faaliyet gostermek tizere kurulmus olup, basta Telekom “BSS”
(Is Destek Sistemleri) alaninda olmak iizere, uygulama gelistirme, test/test otomasyon hizmetleri, proje
yOnetimi, anahtar teslim yazilim ¢éziimleri, danismanlik, dis kaynak kullanimi hizmetleri yan1 sira veri
analizi, veri madenciligi ve veri arsivleme hizmetlerini sunmaktadir. Kafein 2014 yilinda biinyesine
kattig1 Innoctopbus sirketi ile Mobil uygulamalar ve WEB ¢6ziimleri alaninda da yetkinlik kazanarak,
bu alanda yurt i¢i ve yurt dist firmalara hizmet sunmaya baslamistir.

Tiirkiye’nin 6nde gelen Telekom firmalari, sigorta sirketleri, bankalar, uluslararasi perakende ve {iretim
firmalar1 hizmet sunulan firmalar arasinda yer almaktadir.

Sirket’imiz Kafein’e 2015 yilinda biiyiime siirecini hizlandirmak ve kurumsallagmay1 artirma yoniinde
katki saglamak amaciyla %39 oraninda stratejik ortak olmustur.

Profreight Tasimaciik Hizmetleri A.S.
(Lojistik Sektorii)

PROFREIGHT

Profreight Lojistik 2003 yilinda kurulmus olup, tiim sektdrlere kara yolu tasimaciligl, deniz yolu
tagimaciligl, demir yolu ve hava yolu tasimaciligi, proje tasimacilifi, intermodal tasimacilik ve
depolama hizmetleri sunmaktadir. Diinya ¢apindaki genis acente agiyla paralel olarak Avrupa, CIS, Orta
Dogu iilkelerinde yerlesik acenteler ve Tiirkiye'deki kurulu ofisleri ile miisterilerine ¢6ziim ortagi
olmaktadir.

Profreight'in isbirligi yaptig1 firmalar, 20 seneden uzun bir siiredir ¢ok uluslu sirketlere gesitli alanlarda
hizmetler vermektedir. Profreight, diinyadaki enerji sebekeleri i¢in en biiyiik tedarik¢i olan ABB (Asea
Brown Boveri) ile uzun siiredir ¢alismaktadir.

Profreight, diinyanin en biiyiik lojistik firmalarindan Samskip’in Samskip Gmbh Bremen Ofisi ile 2015
yilinda %49 oraninda pay sahibi oldugu Samskip Denizcilik Hizmetleri A.S.’yi kurmustur. Bu sirket

Tiirkiye ve Hazar denizi arasinda gemi kiralama ve isletme organizasyonlar1 yapmaktadir.

Sirket’imiz Profreight Lojistik'e 2014 yilinda % 44 oraninda ortak olmustur.
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Smartiks Bilgi Teknolojisi Hizmetleri A.S.
(Yazilim Sektorii)

G SM3artiks

Smartiks, miisterilerine yiiksek teknoloji bilesenlerini kullanarak, etkin i ¢oziimleri liretmek, ayni
zamanda konularinda uzman kadrosu ile yazilim gelistirme ve danigmanlik hizmetleri vermek amaci ile
2006 yilinda kurulmustur.

Smartiks, kurumlarin kendi 6zel ihtiyaclarindan dogan yazilim gereksinimlerini karsilamak icin
kurumsal yazilimlar iiretmektedir. Yazilimlarin igerigi ve kapsami tamamen kurumun i¢ siire¢ ve
gereksinimlerine gore hazirlanmaktir. Sirket; Veri Ambari, Veri Entegrasyonu, Veri Kalitesi ve
Konsolidasyon, Dashboardlar, analitik raporlar ve skor kartlariyla kararli, modern ve optimize bir veri
yOnetimi alt yapist sunmaktadir.

Sirket’imizin Smartiks’de %40 oraninda ortakligi bulunmaktadir.

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
(Telekomiinikasyon Sektorii)

AnelTech

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. ("Anel Telekom"), 07.01.2003
tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu telekomiinikasyon hizmetleri, endiistriyel ve profesyonel
elektronik uygulamalari, mobil uygulamalar ve akilli ev ¢6ziimleridir.

Sirket’imizin ANELT de %12,94 oraninda ortakligi bulunmaktadir.

DOLAYLI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI

Enda Enerji Holding A.S.
(Elektrik Sektorii)

enda

ENERJI HOLDING AS.

Sirket’imizin %51 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortakligi konumundaki girisim sirketi Pamukova
A.8.’nin %19,50 oraninda yatirim yaptig1 Enda Enerji Holding A.S., gerek bagli kuruluslar1 gerekse
istirakleri vasitasiyla sadece enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Enerji ana faaliyet konusu altinda, basta yenilenebilir enerjiler olmak iizere yatirimci sifat1 ile her tiirlii
iiretim teknolojileriyle; enerji yatirnmi projeleri gelistirmek ve gerceklestirmek, {liretim santrallarini
isletmek ve ayrica enerji ticareti yapmaktadir.

Enda Enerji Holding A.S.; 112.7 MW toplam giice sahip 5 Hidroelektrik Santral (HES), 7.5 MW toplam
giice sahip 1 Jeotermal Enerji Santrali (JES), 58.4 MW toplam giice sahip 1 Basit Cevrim Dogalgaz
Santrali ve 94.4 MW toplam giice sahip 1 Dogalgazli Kojenerasyon Santrali olmak iizere, 272,89 MWe’
lik toplam kurulu giice sahiptir. Bu kurulu gii¢ sonucu 2016 yilinin ilk i¢ aylik déneminde 134.087
MWh’lik enerji iretimi gergeklestirilmistir. 2015 yilinda Enda Enerji Holding A.S. biinyesindeki
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santrallarin  toplam kurulu giicii 272,89 MWe, toplam enerji iretimi 756.467 MWh olarak
gerceklesmistir.

Enda Enerji Holding A.S. biinyesinde ayrica toplam 68,6 MW giiciinde 5 adet RES santrali mevcut olup
bu santrallerden 15 MW’lik giice sahip bir tanesi Nisan ayinda iiretime gecmistir. Kalan 53,6 MW’lik 4
adet RES’in 2016 yilmin ikinci g¢eyreginde faaliyete gecmesi planlanmaktadir. Tiim yatirimlarin
tamamlanmas1 durumunda Enda Enerji Holding A.S. nin toplam kurulu giicii 341,5 MW’a ulasacaktir.

iklimya Elektrik Uretim A.S.
(Enerji Sektorii)

—
-ﬁ‘k~ —

Elmkirik Uratm & 5.

Sirket’imiz % 51 oraninda istirak ettigi Pamukova Elektrik Uretim A.S.; Erzurum ilinde yer alan, 7,49
MW kurulu giice sahip halen tretimdeki hidroelektrik santralin sahibi konumundaki, Iklimya Elektrik
Uretim A.S.’nin %94.41’ine sahiptir.

Reba Denizcilik Hizmetleri A.S.
(Lojistik Sektorii)

CREBA

Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S.’nin %100 bagli ortakligi konumundaki Reba Denizcilik
Hizmetleri A.S., “Reba Denizcilik”, Rela insaat ve Turizm sanayi Ticaret Ltd. Sti. Unvani ile 2000
yilinda kurulmustur. Reba Denizcilik 2004 yilinda unvan degisikligine gitmis ve Reba Denizcilik
Hizmetleri Ltd. Sti ad1 altinda faaliyetine devam etmistir. 29 Nisan 2014 tarihi itibariyle sirketin ticaret
unvani Reba Denizcilik Hizmetleri A.S. olarak degistirilmistir.

Reba’nin igtigal konusu kara, deniz, demir ve havayolu ile Tirkiye’den yurtdisina, yurtdisindan
Tiirkiye’ye ve Tiirkiye dahilinde ve yabanci iilkeler arasinda tagimacilik yapmak, yaptirmak, taahhiitlere
girmek, gemi acenteligi ve yllk komisyonculugu yapmaktir. Reba Denizcilik Hizmetleri A.S. ayni
zamanda deniz ve kiy1 sular ile i¢ sularda kilavuzluk ve rihtima yanastirma faaliyetleri islemlerini de
yapmaktadir.

V. ARASTIRMA VE GELiSTIRME FAALIYETLERIi

Verusaturk Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin faaliyet konusu, girisim sermayesi sirketlerine
yatirm ve portfoy yonetimi oldugundan, biinyesinde arastirma ve gelistirme faaliyeti
yiiriitilmemektedir.
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VI. FINANSAL BIiLGILER

a)  Finansal Durum ve Faaliyetler ile Ilgili Bilgiler

Verusaturk’un 31 Mart 2016 tarihi itibariyle toplam varliklar1 141.248.946 TL, 6z kaynaklar ise
129.679.877 TL dir.

b)  Ozet Finansal Bilgiler

Ozet Bilanco 31.03.2016
Donen Varliklar 141.151.007

Nakit ve Nakit Benzerleri 15.343.224

Finansal Yatrmlar 123.592.509
Duran Varliklar 97.939
Toplam Varliklar 141.248.946
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.531.692
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 37.377
Ozkaynaklar 129.679.877
Toplam Kaynaklar 141.248.946

Ozet Gelir Tablosu 31.03.2016
Net Satiglar 6.750.000
Briit Kar 150.000
Faaliyet Giderleri -581.112

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.773.018
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -5.686.664

Esas Faaliyet Kar1 5.655.242
Finansman Giderleri -254.509
Faaliyet Kar1 5.400.733
Net Kar 5.400.733

¢) Kar Payma iliskin Bilgi

Verusaturk’un 25.03.2016 tarihinde yapilan 2015 Yili Olagan Genel Kurulu’nda; tamami 2015 yili
karindan karsilanmak tizere 15.600.000 TL nakit kar pay1 dagitilmasina karar verilmistir.

25.04.2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile nakit kar payr dagitimina 10.06.2016 tarihinde
baslanacaktir.
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VIl. RiSKLER VE YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

Sirket’imizi ve finansal yatirnmlarini etkileyebilecek riskler agsagidaki sekilde belirlenmistir.

a) Sektorden Kaynaklanan Riskler

Verusaturk sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda girigim sermayesi yatirim ortakligi sektoriinde
faaliyet gostermektedir. SPK nin 111-48.3 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar
Tebligi (Teblig) uyarinca faaliyet alanlarinda belirli sinirlamalara uyma zorunlulugu bulunmaktadir.
Sirketimiz, Teblig’in 22. Maddesi’nin 1. Fikrasinin (b) bendi uyarinca portfoyiiniin en az yiizde %51’
girisim sermayesi yatirrmlarina ayirmak zorundadir. (Sirket, aktif toplaminin % 5’inden fazlasint KOBI
sartlarm tasiyan sirketlere yatirim yaptig1 takdirde bu oran % 35 olarak uygulanir.) Ikinci el piyasalarda
islem goren ve nakit portfoyii degerlendirmek i¢in kullanilacak yatirim araglart ise portfoyiin % 49u ile
siirlandirilmigtir. - Sirket tabi oldugu mevzuat ve/veya yasal smirlamalar nedeniyle ekonomik
belirsizliklerin kisa zamanda tepki verememesi durumunda bu kosullardan olumsuz etkilenebilecektir.

b)  Faaliyetlerden Kaynaklanan Riskler

Verusaturk’un girisim sermayesi yatirimi yaptigi sirketlerin ekonomik belirsizlik durumlarindan
olumsuz etkilenmesi, belli oSlgiilerde Sirket’e de yansiyacaktir. Girisim Sermayesi yatirimlarindan
¢ikmanin planlandigi donemlerde var olan ekonomik kosullar, kimi zaman finansal yatirimlarinin
degerinin diigmesine neden olacak bu da Sirket karlilig1 {izerinde olumsuz yonde etki yaratabilecektir.

Sirket’in yatirim yaptig1 girisim sermayesi sirketlerin sayisinin artmasinin getirdigi idari ve mali
zorluklar ile yeni kurulan sirketlere yapilan yatirimlarin geri doniis siirelerinin uzun olmasi da, Sirket’in
karlilig1 i¢in ayr bir risk faktorii olarak degerlendirilebilinir.

Ozellikle sermaye piyasasi ve vergi mevzuatindaki degisiklikler de Sirket’in girisim sermayesi
yatirimlari agisindan risk olusturabilmektedir.

c)  Diger Riskler

Sirket faaliyetlerinden dolayr yukarida aciklananlar diginda c¢esitli finansal risklere maruz
kalabilmektedir. Bu riskler; kredi riski, likidite riski, faiz orani riski ve fiyat riskidir.

- Kredi Riski: Kargt tarafin anlasma gereklerinden dogan yiikiimliliiklerini yerine
getirememesidir. Sirket’in 31.03.2016 tarihi itibariyle kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar1 (kesinti yolu ile 6denen vergi alacagi ve ofis kiralama depozitosu) 192.031 TL oldugundan
kredi riski diisiik seviyededir.

- Likidite Riski: Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalinin ifade eden
bu risk, piyasalarda meydana gelen bozulmalar ve/veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylardan meydana gelmektedir. Sirket’in mevcut durumda
cari yiikiimliiliiklerini karsilama konusunda bir sikintis1 bulunmamaktadir.

- Kur Riski: Sirket’in, doviz kurlarinda meydana gelen degismelerden etkilenmesidir. 31.03.2016
tarihi itibariyle ofis kiralama depozitosu olarak verdigi 48.468 TL karsiligi 17.000 USD alacagi
bulunmakta oldugundan ciddi anlamda bir kur riski s6z konusu degildir.

- Faiz Orami Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda
dalgalanmalara yol a¢gmasi, faiz orani riskiyle karsilasilmasi anlamina gelmektedir. Faiz orani riskine
duyarlilik, biiyiik 6l¢tide aktif ve pasif hesaplarin vadelerinin uyumsuzluguyla ilgilidir. Sirket bu riski
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faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir ile
yonetmektedir. Sirket’te 31.03.2016 tarihi itibariyle faiz riskine konu olabilen 15.343.224 TL tutarinda
nakit ve nakit benzerleri ile 7.291.952 TL tutarinda ticari borcu ve 4.079.635 TL tutarinda iliskili
taraflara diger borcu bulunmaktadir.

- Fiyat Riski: Sirket aktifinde yer alan varliklarin, fiyat degisimlerinden kaynaklanan risktir.
Sirket’in bilangosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak
smiflandirdigi Borsa’da islem goren sermaye piyasasi araglari bulunmaktadir. 31.03.2016 tarihi
itibariyle Finansal Varliklar icerisinde yer alan ve 37.533.016 TL’si Borsa’da islem goren paylarin
(Gersan harig) fiyatinda % 10 oraninda azalig yasanmasi durumunda Sirket’in vergi oncesi karinda
3.753.301 TL azalis yasanacaktir. Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. paylari opsiyon sozlesmesi
geregi 2,70 TL’den degerlenmis olup bilango tarihindeki BIST fiyat: dikkate alimmanustir.

d) Risk Yonetimi

Verusaturk girisim sermayesi yatirimlarinda biliylime potansiyeli olan sektorleri ve bu sektorlerde
rekabet avantajina sahip sirketleri se¢gmeye 6zen gostermektedir.

Sektor yogunlagma riskini azaltmak i¢in farkli sektorlere yatirim yapmaya dikkat etmektedir.

Sirket yonetim stratejisi olarak yatirim yapilan girisim sirketlerinin yonetim kurullarinda yer alip sahip
oldugu deneyim ile girisim sirketlerinin mali risklerin azaltilmasinda yol gosterici olmay1 tercih
etmektedir.

Yatirnmlarin1 genellikle 6zkaynaklari ile finanse etmeyi tercih ederek, yabanci kaynaklar nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek faiz ve kur risklerini diislirmeyi amaglamaktadir.

VIIl. DONEM ICINDE ve DONEM SONRASINDA GERCEKLESEN
GELISMELER

a) Donem I¢inde Gergeklesen Onemli Gelismeler

o Ata Elektrik A.S.” ye olan borg¢ tutar1 28.01.2016 tarihi itibariyle yapilan 6demeler sonucu
4.008.147 TL’ye diismiistiir.

o Sirket portfoyiine 25 Kasim 2015 tarihinde Borsa Toptan Satislar Pazari’ndan 2,64 TL fiyat ile
alinan 10.000.0000 adet Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S pay senetlerinden 2.495.000
adeti SPK’nin I11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Tebligi’nde yer alan portfoy
sinirlamalarina uyum amaciyla 10.02.2016 tarihinde Istanbul Borsasi’nda 3,00 TL fiyatli Ozel
Emir ile Investco Holding A.S.’ye satilmustir.

o Pamukova A.S.’ye donem iginde ¢esitli tarihlerde isletme sermayesi ihtiyaci ve sermaye avansi
olarak gonderilen tutarlardan sermaye avansi igin kullanilan tutardan sonra kalan ve donem faizi
ile 10.985.958 TL olan alacak bakiyesinin en son kismi 3 Subat 2016 tarihinde tahsil edilerek
s6z konusu alacak bakiyesi sifirlanmistir.

o Verusa Holding A.S’ ye olan 12.429.373 TL’lik borcun tamami 12.02.2016 tarihi itibariyle
Odenerek borg bakiyesi sifirlanmistir.
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. 18.03.2016 tarihli Yonetim Kurulu karart uyarinca, Sirketimizin bagh bulundugu grup
sirketlerinde gorevli, Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 (209230), Tiirev Araglar
Lisanst (307108) ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme (702300) lisanslarina sahip Sayin
Mustafa ARSLAN Yatirimer Iligkileri Boliim Yéneticisi olarak gorevlendirilmistir.

. Sirketimizin 25.03.2016 giinii saat 10.00’da yapilan 2015 yili1 Olagan Genel Kurul toplantisinda
Ozetle;

- Sirket Yonetim Kurulu'nca hazirlanan 2015 Yili Faaliyet Raporunun onaylanmasina,

- 2015 Yili hesap donemine iliskin Bagimsiz Denetim Raporunun onaylanmasina

- 2015 Yil1 hesap donemine iliskin Finansal Tablolarin onaylanmasina,

- Yonetim Kurulu tiyelerinin Sirket'in 2015 y1li faaliyetlerinden dolay1 ayr1 ayr ibra edilmesine,

- Kar dagitimi konusundaki Yonetim Kurulu'nun 6nerisinin aynen onaylanmasina,

- Yonetim Kurulu iiyelerinin aylik {icretlerinin belirlenmesine,

- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin (Member of Deloitte
Touche Tohmatsu) Bagimsiz Denetleme Kurulusu olarak secilmesine,

- Yonetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri cercevesinde izin
verilmesine, karar verilmistir.

o Sirketimiz 29.03.2016 tarihinde, yazilim sektoriinde faaliyet gosteren 7.500.000 TL 6denmis
sermayeye sahip Smartiks Bilgi Teknolojisi Hizmetleri A.S.'ye 5.944.000 TL karsiliginda %40
oraninda girisim sermayesi yatirimi yapmistir.

b) Dénem Sonrasinda Gergeklesen Gelismeler

e Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun, opsiyon sozlesmesine dayanarak aldigi 05.04.2016 tarih ve
2016/13 sayili karar1 dogrultusunda; Sirket portfoyiinde bulunan Gersan Elektrik Ticaret ve
Sanayi A.S. (GEREL) pay senetlerinden 2.500.000 adet borsada islem gormeyen statiide payin,
pay basina 2,70 TL bedelle, toplam 6.750.000 TL karsihginda BIST Toptan Satislar Pazarinda
Yiiksel KARDES'e satilmasi islemi 06.04.2016 tarihinde gergeklestirilmistir. S6z konusu
islemden kaynaklanan takas yilikiimliiliigii ise 31 Mayis 2016 tarihine kadar tamamlanacaktir.

e Sirketimiz Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda onaylanan kar dagitim onerisi ve kar dagitiminin
25.04.2016 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek 6deme plani ve giinii
cergevesinde dagitilmasi yoniinde alinan karar dogrultusunda, 15.600.000 TL tutarindaki nakit
kar payr dagitimina Yonetim Kurulu’nun 25.04.2016 tarihli karari ile 10.06.2016 tarihinde
baslanacaktir.

17



