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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirinm Ortakhig A.S.
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayict notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiritillmiistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6énemli yanlishk icerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve ac¢iklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli
yanlisglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi,
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin
i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun
ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorlisimiize gore, finansal tablolar, Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akislarini

Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 13 Subat 2016 tarihinde Sirket’in Ydnetim Kurulu’na

sunulmustur.

TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak —31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun

olmadigma dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°’nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca; Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ali Cigekli, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 13 Subat 2016
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VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Diger alacaklar
- [liskili taraflardan diger alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Cari donem vergisiy le ilgili varliklar
Diger donen varliklar

Duran Varliklar
Diger alacaklar
- Iliskili taraflardan diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
M addi duran varliklar
M addi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler
Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ticari borglar

- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar

- Lliskili taraflara diger bor¢lar
Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar

Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Pay senetleri ihrag¢ primleri

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlar

Net donem kar1

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

1

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2015 2014
146.866.255 71.699.142
23 2.241.766 277.065
19 133.182.755 71.187.322
11.148.813 107.417
3 10.985.958 -
5 162.855 107.417
30.057 6.009
6 262.864 121.329
103.596 560.372
- 31.073
5 - 31.073
7 96.096 3.375
8 7.500 14.583
- 126
6 - 511.215
146.969.851 72.259.514
22.662.854 13.059.815
2.838.132 44
4 2.838.132 44
11 9.567 2.234
19.737.520 13.049.726
3 19.737.520 13.049.726
8.766 -
8.766 -
6 68.869 7.811
27.853 -
27.853 -
27.853 -
124.279.144 59.199.699
13 52.000.000 37.950.000
13 17.826.859 -
13 1.261.727 1.261.727
19.987.972 15.656.979
33.202.586 4.330.993
146.969.851 72.259.514




VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Kar veya Zarar Kismu Referanslari 2015 2014
Hasilat 14 18.845.223 -
Satislarm maliyeti (-) 14 (13.808.060) -
Briit kar 5.037.163 -
Genel yonetim giderleri (-) 15 (1.338.915) (297.992)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 38.104.025 10.176.521
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (7.521.357) (4.896.538)
Esas faaliyet kar1 34.280.916 4.981.991
Finansman giderleri 17 (1.078.330) (650.998)
Vergi oncesi kar 33.202.586 4.330.993
Dénem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) - -
DONEM KARI 33.202.586 4.330.993
NET DONEM KARI 33.202.586 4.330.993
Pay basina kazang 18 0,82 0,11
Diger Kapsamh Gelir / (Gider): - -
DIGER KAPSAMLI GELIR /(GIDER) (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 33.202.586 4.330.993

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
2



VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK- 31 ARALI K 2015 DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Birikmis karlar

Pay senetleri Kardan ayrilan
Dipnot Odenmis ihrag kisitlanmis Gegmis yillar Net donem

referanslari sermaye primleri yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2014 itibariyla bakiye 37.950.000 - 1.261.727 5.463.656 10.193.323 54.868.706
Transferler - - - 10.193.323 (10.193.323) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 4.330.993 4.330.993
31 Aralik 2014 itibariyla bakiye 13 37.950.000 - 1.261.727 15.656.979 4.330.993 59.199.699
1 Ocak 2015 itibariyla bakiye 37.950.000 - 1.261.727 15.656.979 4.330.993 59.199.699
Sermaye artirimi 14.050.000 - - - - 14.050.000
Halka arz nedeniyle artis (*) 13 - 17.826.859 - - - 17.826.859
Transferler - - - 4.330.993 (4.330.993) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 33.202.586 33.202.586
31 Aralik 2015 itibariyla bakiye 13 52.000.000 17.826.859 1.261.727 19.987.972 33.202.586  124.279.144

(*) Sirket’in halka arz1 sebebiyle olusan paylara iligkin primlerdir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
3



VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK- 31 ARALI K 2015 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar:

Doénem kan

Dénem kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
- Kidem tazminati karsilig ile ilgili diizeltmeler
- Kullanilmayan izin yiikiimliiligi ile ilgili diizeltmeler
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari (net)
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar ile ilgili alim satim karlar1
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artislarla

ilgili diizeltmeler

- Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler
- Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lardaki

artisla ilgili diizeltmeler

- Pesin 6denmis giderlerdeki azalig

- Diger dénen ve duran varliklardaki azalis

- Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki
artisla ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:

- Vergi 6demeleri
- Vergi iadeleri

B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:

- Finansal yatirim alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi

- Finansal yatirim satigindan elde edilen nakit

- Maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar:

- Odenen sermaye avanslari

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

- Odenen faiz
- Sermayedeki artis
- Alinan faiz

- Pay senedi ihracindan elde edilen nakit

- Kredi geri 6demeleri

- Finansman faaliyetleriyle ilgili diger bor¢lar ve gider
tahakkuklarindaki azalig/(artis) ilgili diizeltmeler

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIiT
VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
33.202.586 4.330.993
7,8 18.473 1.917
27.853 -
8.766 -
16 (779.579) (41.143)
17 1.041.295 643.798
16 (14.430.335) (5.886.763)
16 (15.343.998) 654.689
3,5 (11.010.323) (21.916)
4 2.838.088 -
11 7.333 -
126 -
6 369.680 (120.633)
6 61.058 5.276
(3.988.977) (433.782)
(24.048) -
- 107.097
(4.013.025) (326.685)
(72.783.959) (13.667.423)
40.562.859 13.265.865
7,8 (104.111) (15.000)
- (510.000)
(32.325.211) (926.558)
17 (1.041.295) (643.798)
13 14.050.000 -
16 779.579 41.143
17.826.859 -
- (10.950.551)
3 6.687.794 13.049.726
38.302.937 1.496.520
1.964.701 243.277
1.964.701 243.277
23 277.065 33.788
23 2.241.766 277.065




VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Verusaturk Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.(“Sirket”) 9 Ocak 2012 tarihinde kurulmustur.

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Verusaturk”) faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye’de
kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirim

faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

Tiirkiye’de kayitl olan Sirket’in ydnetim merkezi Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No: 9 Kat 14 No: 49-50 Maslak, Sariyer
/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17 Ekim 2012 tarih ve 10201 sayili izni dogrultusunda kayitli sermaye sistemine tabi olarak kurulan
Sirket’in kayith sermaye tavani 75.000.000 TL dir.

31 Aralhik 2015 tarihi itibariyla sirketin 6denmis sermayesi 52.000.000 TL olup, Verusa Holding A.S. Sirkette hakim ortak
konumundadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla personel sayis1 8’dir (31 Aralik 2014: 2).

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibartyla Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimina iliskin olarak herhangi bir karar alinmamustir. Temettii, pay
sahipleri tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 13 Subat 2016 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Istiraklerdeki paylar

TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca istirakteki veya is ortakligmdaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya fon, yatirim
ortaklig1 ve yatirim amagl sigorta fonlarin1 kapsayan benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, isletme, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak dlgmeyi segebilir. Sirket, bu standart uyarinca yatirimlarini ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak 6l¢gmeyi se¢mistir.

Konsolidasyon Istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gére yatirim igletmesi (a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya
birden fazla yatirimcidan fon elde eden, (b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya
yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek {izere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve (c) Yatirimlarinin tamaminin (veya
tamamina yakinmin) performansini ger¢ege uygun deger esasi iizerinden dlgen ve degerleyen isletmedir. Isletme, yukaridaki tanimi
karsilayip karsilamadigimi degerlendirirken, yatirim igletmelerine ait asagida yer alan belirgin &6zelliklere sahip olup olmadigni
dikkate alir: (a) Birden fazla yatirima sahiptir, (b) Birden fazla yatirimciya sahiptir, (c) iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir.

Sirket, yukaridaki sartlar1 sagladigr i¢in TFRS 10 uyarinca baglh ortakliklarim konsolide etmemekte ve bagli ortakliklari ve
istirakindeki yatirimlarini gore gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisikligi olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil

icerisinde muhasebe tahminlerinde degisiklikleri olmamustir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

@) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.
(b) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine Iligkin Y1llik Tyilestirmeler TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, TMS 24, TFRS
9, TMS 37, TMS 39!

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik 1yilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40!

1 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar
Bu degisiklik ¢alisanlarin veya tiglincii kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagli olmalar1 durumunda hizmet doénemleri ile nasil

iliskilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katk: tutarmim hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir
katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iligkin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
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24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

(b) 2015 yihindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2010-2012 Dénemine iliskin Yilhik iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarin1 degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’
tanimlarin1 getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle 6lgiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar ve boliim varliklari toplamimin isletme varliklari toplami ile mutabakatinin ancak
boliim varliklarinin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve borglarm iskonto edilmeden
oOlgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda, varligin defter
degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu yoneticilere 6denmis
veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yilhik Iyilestirmeler sirastyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarmin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmistir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma olusumunun muhasebelestirilmesinin
TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52°nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye aciklik getirir.

©) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamstir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalart icin Zovunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin A¢iklanmast *

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

2011-2013 Dénemine iliskin ~ Yillik

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

2012-2014 Dénemine iliskin ~ Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satiglar veya Ayni Sermaye
Katkilar 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatuum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmast ?

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

© Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim
2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmast ve dl¢timii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili
degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden énce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar I¢cin Uygulanabilir Olan Yontemlerin Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali amortisman
yonteminin kullanilmasmin uygun olmadigma aciklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli ongérii olan ve yalnizca
maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢limii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde
edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan duran varliklar
i¢in bir varlign kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig:
goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis
fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda
varhiga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gdstergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme birlesmeleriyle ilgili
tiim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri agiklamasini Sngdriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinimn kullanilacagi konusuna
aciklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak farkinda olunan zorunluluk
alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga smiflandigi ya da tam
tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara
iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadig1 ve ara dénem finansal tablo agiklamalardaki
mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.
2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarim muhasebelestirilmesinde
o0zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satglart veya Ayni Sermaye
Katkilar
Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya i ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye katkilarindan kaynaklanan

kazang veya kayiplarin tamaminim yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)

© Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmast

Bu degisiklik, yatirnm igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara asagidaki sekilde
aciklik getirir:

e  Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim igletmesinin tiim bagli ortakliklarini
gergege uygun deger lizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagli ortakligi olan ana sirket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatirim isletmesi olmasi halinde, bu bagh
ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Biristirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim isletmesinde yatirim isletmesi
amaci giitmeyen bir yatirimc istirakteki ya da is ortakligindaki paylart icin uyguladigi gergege uygun deger 6lglimiinii
kullanmaya devam edebilir.

e  Timistiraklerini gergege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iligkin olarak TFRS 12 standardinda
belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini ilk defa
uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore
hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigr genel kabul gérmiis
muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Girisim sermayesi yatirimlar1 borsada pay senetleri islem gérmeyen sirketler veya borsada pay senetleri islem goren sirketlerin halka
kapal1 olan paylarina yapilan yatirimlar1 ifade eder. Sirket’in girisim sermayesi yatirimlart satildiginda hasilat olarak kaydedilir.
Satmn alma maliyetleri bu yatirimlar satildiginda satiglarin maliyetine kaydedilir. Girisim sermayesi yatirimlarmim bilango tarihleri
itibariyle degerlemesinden kaynaklanan gelirler ve giderler ise esas faaliyetlerden gelirler ve giderler hesabinda takip edilir.

Pay senetleri borsada islem goren finansal yatirimlarin bilango tarihleri itibariyle degerlemeleri ve alim ve satimlardan kaynaklanan
kazang ve kayiplar esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlere kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

25 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iliskili Taraflar

[ligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmim kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagli
ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig1 olmas
halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayn1 bir iiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii isletmenin istiraki
olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planmin olmasi
halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya sdz konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi
miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiiklikleri diisiildiikten sonraki tutar
iizerinden gosterilirler.

Idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diisiikliigli kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal har¢lar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir
hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarm
ingaasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger
sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran
varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip sati hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir
Ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

10



VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan smirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dontik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin
toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tagiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde
edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst
etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride simiflandirilir.
Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti tizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin
faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.
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VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
25 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)
Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akislarma iliskin sézlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya ilgili finansal varligi ve bu
varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlig1 bilango dist
birakir. Varligm miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket
tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payin1 ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken
yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari
elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yiktumlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga
dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar: diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikkler ve 6zkaynaga dayal: finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger finansal
yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, ger¢ege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama
doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiltikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiiktimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket’in finansal tablosu faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarmimn hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler
bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden oOl¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
gevrilmeye tabi tutulmazlar.
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31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

25 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)

Pay Basina Kazan¢

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, pay senetlerini gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz pay” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu pay senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
aliarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim

olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin,

mevcut yikiimliiligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak Sl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢tilmesi halinde
varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 /1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna istinaden, Sirket’in
kazanglar1 kurumlar vergisinden miistesnadir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda
o0denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki
o0demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen
yiikiimliilik tutarlarmm net bugilinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal
kazanglar ve kayiplar 6nemsiz oldugundan kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligskin nakit akislar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde smiflandirilarak
raporlanir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
25 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)

Nakit Akis Tablosu (devamu)

Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak sinmiflandirilir. Adi paylar lizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararmin alindig1 dénemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali
olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde Sirket ayrica dnceki dénem finansal tablolarinda
bazi smiflamalar yapmuistir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida agiklanmustir:

Sirket cari yilda, gegmis déonemlerde yatirim faaliyetlerinden gelirlerde takip ettigi 1 Ocak-31 Aralik 2014 dénemine ait 10.127.368
TL tutarindaki finansal yatirimlardan kaynaklanan gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirlere siniflamigtir.

Sirket, cari y1lda, gegmis donemlerde yatirim faaliyetlerinden giderlerde takip ettigi 1 Ocak-31 Aralik 2014 donemine ait (4.895.294)
TL tutarindaki finansal yatirimdan kaynaklanan giderleri esas faaliyetlerden diger giderlere siniflamistir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar tizerinde
onemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmustir:

Finansal varliklarin gercege uygun deger tespiti

Sirketin gercege uygun degeri kar/ zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandigi yatirimlardan Pamukova Elektrik Uretim A.S. ve
Kafein Yazilim Hiz. Tic. A.S.’nin rayi¢ degerinin hesaplandigi 5 Subat 2016 tarihli bagimsiz degerleme ¢alismalarinda diizeltilmis Net
Aktif Deger, Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA),Borsa ve El Degistirme Carpanlari (Emsal Deger) ve Net Aktif Deger yontemleri
kullanilmstir. Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin rayi¢ degerinin hesaplanmasinda parcalarn toplami yaklasimi benimsenerek
Diizeltilmis Net Aktif Deger hesaplanmustir. Pamukova Elektrik Uretim A.S’nin bagh ortaklik ve istiraklerinin rayi¢ degerleri;
Indirgenmis Nakit Akimlari, El Degistirme Carpanlar1 (Emsal Deger) ve Net Aktif Deger yontemleri kullanilarak hesaplanmustir.
Hesaplanan degerler agirhiklandirilarak bagh ortaklik ve istiraklerin rayi¢ degerleri hesaplanmustir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihli bagimsiz denetimden gecmemis bilancosunda maliyet bedelleri ile yer alan
bagl ortaklik ve istirakler rayi¢ degerlerine yiikseltilmis, aktif ve pasifte yapilan diger diizeltmelerle birlikte sirketin Diizeltilmis Net
Aktif Degeri(Rayi¢ Degeri) hesaplanmugtir.

Kafein Yazilim Hiz. Tic. A.S.’nin rayi¢ degerinin hesaplanmasinda INA, Borsa ve El Degistirme (Emsal Deger) Carpanlari ve Net Aktif

Deger yontemleri kullanilmistir. Hesaplanan degerler INA icin %30, Emsal Deger icin %40 ve Net Aktif igin %30 oranlarinda
agirhklandirilarak Kafein Yaz. Hiz. Tic. A.S. icin Agirlikh Ortalama Ozkaynak Degeri (Rayi¢ Deger) hesaplanmustir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

3. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket ile iligkili taraflar arasindaki bor¢larin detay1 asagida agiklanmistir
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Diger alacaklar Diger borg¢lar Diger borg¢lar
Verusa Holding A.S. (*) - 12.429.373 13.049.726
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (*%) - 6.008.147 -
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (***) 10.985.958 - -
Investco Holding A.S. (¥***) - 1.300.000 -
10.985.958 19.737.520 13.049.726

(*) 31 Aralik 2015 itibariyla, Verusa Holding A.S.’den finansman amaciyla alinan borg 12.429.373 TL’dir (31 Aralik 2014: 13.049.726 TL). 31 Aralik 2015 itibariyla
faiz oran1 %10,50°dir (31 Aralik 2014: %10,45). S6z konusu borcun tamami 12 Subat 2016 tarihi itibariyle 6denerek borg bakiyesi sifirlanmistir.

(**) Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’ye olan borg Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. pay alimu ile ilgilidir. S6z konusu borg tutar1 28 Ocak 2016
tarihi itibariyle yapilan 6demeler sonucu 4.008.147 TL’ye diismiistiir.

(***) Pamukova Elektrik Uretim A.S.’den sermaye avansi olarak verilen kisa vadeli diger alacaklar igin faiz oram %10,50°dir. 3 Subat 2016 tarihi itibariyle s6z
konusu alacagin tamamu tahsil edilmistir.

(****) 31 Aralik 2015 tarihinde finansman saglamak amaciyla Investco Holding’den alinan borg 5 Ocak 2016 tarihinde geri 6denmistir.

Doénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Ucretler ve diger kisa vadeli fay dalar 416.947 50.899
416.947 50.899

Sirket, st diizey yonetim kadrosunu genel miidiir, yonetim kurulu tiyeleri ve bagimsiz yonetim kurulu tyeleri olarak belirlemistir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, genel miidiir maasi ve huzur haklar1 kapsaminda yapilan 6demelerden olusmaktadir.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki iglemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Iliskili taraflarla olan islemler Faiz Geliri Faiz Geliri
Investco Holding A.S. 393.162 -
Pamukova Elektrik Uretim A .S. 185.958 -
Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. 233 1.030
579.353 1.030

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

[liskili taraflarla olan islemler Faiz Gideri Faiz Gideri
Verusa Holding A.S. (*) 878.792 508.243
Investco Holding A.S. - 10.057
878.792 518.300

(*) Kisa vadede finansman saglamak amaci ile Verusa Holding A.S.’den alinmig borcun faizidir. 31 Aralik 2015 itibariyla faiz
oran1 %10,50°dir (31 Aralik 2014: %9,9).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Tliskili taraflarla olan islemler Kiragideri Kiragideri
Investco Holding A.S. (*) 231.593 27.600
231.593 27.600

(*) Sirket’in ofis kiras1 Investco Holding A.S.’ye 6denmektedir.
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4, TiCARI BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Borglar

Araci kuruma borglar (*)

Diger

(*) Sirket’in kredili pay senedi alimlarindan kaynaklanan araci kuruma borcudur.

5, DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Kesinti yoluyla 6denen vergi alacaklan
Verilen depozito ve teminatlar

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Vferilen depozito ve teminatlar

6. DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

Devreden KDV
Verilen is avanslan
Celecek aylara ait giderler

Diger Duran Varhklar

Verilen sermaye avanslar (*)
Diger duran varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

2.837.781 -
351 44
2.838.132 44

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

113.426 107.417
49.429 -
162.855 107.417

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

31.073

31.073

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

251.214 121.329
11.280 -
370 -
262.864 121.329

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

510.000
1.215

511.215

(*) 31 Aralik 2014 tarihindeki s6z konusu tutar Sirket’in finansal yatirimlarindan Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.’nin
(“Aciselsan”) sermaye avansindan olugsmaktadir. S6z konusu sermaye avansi, Aciselsan’mn sermaye artiriminda yeni pay alma

haklarinin kullaniminda mahsup edilmistir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek Vergi ve Fonlar

16

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

68.869

7.811

68.869

7.811




VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2015 itibartyla agihis bakiyesi
Almlar
31 Aralik 2015 itibanyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortis manlar

1 Ocak 2015 itibartyla agilis bakiyesi
Donem gideri
31 Aralik 2015 itibarnyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibartyla agihis bakiyesi
Almlar
31 Aralik 2014 itibarniyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortis manlar

1 Ocak 2014 itibartyla agihs bakiyesi
Donem gideri
31 Aralik 2014 itibartyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri

Demirbaglar
Ozel Maliyetler

Ekonomik Omiir

3-5yil
Syl

Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
7.500 - 7.500
71.987 32.124 104.111
79.487 32.124 111.611
(4.125) - (4.125)
(8.318) (3.072) (11.390)
(12.443) (3.072) (15.515)
67.044 29.052 96.096
Demirbaslar Toplam

7.500 7.500

7.500 7.500

(2.625) (2.625)

(1.500) (1.500)

(4.125) (4.125)

3.375 3.375

Amortisman ve itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibariyla acilis bakiyesi
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Haklar 3yil

9. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli borglar:

Odenecek sosyal giivenlik primleri
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

12. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Niteliklerine gore giderler 2015 2014
Personel giderleri (711.951) (144.793)
Kira giderleri (Not 3) (231.593) (27.600)
Disaridan saglanan faydalar (167.234) (95.521)
Vergi, resim ve harglar (87.644) (13.261)
Kidem tazminati gideri (27.853) -
Dava giderleri (Not 24) (24.914) -
Aidat giderleri (21.100) (5.485)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 7,8) (18.473) (1.917)
Izin yiikiimliiliigii gideri (8.766) -
Diger giderler (39.387) (9.415)
(1.338.915) (297.992)
13. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye / Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi
Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2015 % 2014
Verusa Holding A.S. 72,08 37.481.006 100 37.950.000
Halka A¢ik Kisim 27,92 14.518.994 - -
Nominal sermaye %100 52.000.000 9100 37.950.000

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 75.000.000 TL Kayitli Sermaye Tavani ile kurulmus olup, 6denmis sermayesi
52.000.000 TL’ dir (31 Aralik 2014: 37.950.000 TL). Bu sermayenin 14.000.000 TL’lik kism1; kurulus (6.000.000 TL) ve takip
eden asamada (8.000.000 TL) kurucular tarafindan nakden 6denmistir. 23.950.000 TL’lik kismi gegmis yil karlarinin sermayeye
aktarilmasindan olugsmus, 14.050.000 TL’lik kisim ise sermaye artirimi yoluyla halka arzdan saglanmistir. Sirket’in 6denmis
sermayesini temsil eden paylar A ve B grubu olarak ayrilmis olup; her iki pay grubu da nama yazilidir. Mevcut sermaye icinde
4.066.072 adet (31 Aralik 2014: 4.066.072 adet) A grubu pay ile 47.933.928 adet (31 Aralik 2014: 33.883.928 adet) B grubu pay
bulunmaktadir. A Grubu paylarm Yoénetim Kurulu Uyelerinin iicte ikisinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi mevcuttur. B grubu
paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yasal yedekler 1.261.727 1.261.727

1.261.727 1.261.727
Sirket’in yasal yedekleri 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 1.261.727 TL’dir (31 Aralik 2014: 1.261.727 TL).

c) Hisse Senedi Thra¢ Primleri.

Sirket’in halka arz agamasinda sermayesinin 37.950.000 TL den 52.000.000 TL’na yiikseltilmesi nedeniyle artirilan 14.050.000 TL
tutarindaki paym, 1 TL nominal degerli paymn 2,36 TL’den primli olarak, Borsa Istanbul’da satilmasi sonucu 17.826.859 TL’lik net
pay senedi ihrag primi olusmustur.
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14. HASILAT

Girigim sermayesi yatirmu satiglart

Girigim sermayesi yatirim satis maliyetleri

15. GENEL YONETIM GIiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

Personel giderleri

Kira giderleri (Not 3)

Digaridan saglanan faydalar

Vergi, resim ve harglar

Kidem tazminati gideri

Dava giderleri

Aidat giderleri

Amortisman ve itfa giderleri (Not 7,8)
Izin yiikiimliiligi gideri

Diger giderler

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
18.845.223 -
18.845.223 -
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahk
2015 2014
(13.808.060) -
(13.808.060) -
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahik
2015 2014
(711.951) (144.793)
(231.593) (27.600)
(167.234) (95.521)
(87.644) (13.261)
(27.853) -
(24.914) -
(21.100) (5.485)
(18.473) (2.917)
(8.766) -
(39.387) (9.415)
(1.338.915) (297.992)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detayr asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Finansal yatirim degerleme kari

Finansal yatirim satim kar

Faiz geliri

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri
Diger gelirler
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk
2015 2014
21.948.101 9.909.261
15.343.998 218.107
779.579 41.143
10.582 4.483
21.765 3.527
38.104.025 10.176.521
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Finansal yatirim degerleme zarari (7.517.766) (4.022.498)
Finansal yatirim satim zarari - (872.796)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (2.528) (1.019)
Diger giderler (1.063) (230)

(7.521.357) _ (4.896.538)

17. FiINANSAL GiDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Faiz giderleri (*) (1.041.295) (643.798)
Araci kurum komisyon giderleri (37.035) (7.200)
(1.078.330) (650.998)

(*) 10Ocak- 31 Aralik 2015 donemine ait faiz giderlerinin 878.792 TL’si Verusa Holding A.S.’ye 6denen faizlerden olugsmaktadir . (2014: 508.243
TL) (Not: 3).

18.  PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Pay basina kazang 2015 2014
Doénemboyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri) (*) 40.291.667 37.950.000
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kart 33.202.586 4.330.993
Toplam faaliyetlerden
elde edilen pay basina kazang 0,82 0,11

(*) Doénem iginde sermaye artirimi neticesinde olugan agirlikli ortalama pay miktarini géstermektedir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan pay
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, pay sahiplerine gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile arttirabilmektedirler.

Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu pay senedi
dagitimlarmin ge¢mige doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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19. FiNANSAL ARACLAR
Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlarin detaylar1 agagida
sunulmustur:

31 Arahik 31 Arahk
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2015 2014
Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir 133.182.755 71.187.322

tablosuyla iliskilendirilen finansal varhklar

133.182.755 71.187.322

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

Pay 31 Aralik Pay 31 Arahik
Cinsi Oram % 2015 Oram % 2014
Borsada islem goren (*) 71.028.919 67.603.322
Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sis. San. ve Tic. A.S. (¥***) % 12,94 16.044.907 %37,80 43.095.751
Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. (F¥****) % 42,90 22.630.586 249,83 15.688.954
Gersan Elektrik Tic. ve San. A.S. (F¥****) % 20,00 30.500.000 % 9,96 3.945.480
Diger < %5 1.853.426 < %5 4.873.137
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 62.153.836 3.584.000
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (**) 9% 51 43.989.646 -
Kafein Yazihm Hizmetleri Tic.A.S. (**) % 39 11.318.764 -
Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S. (***) %% 44 6.845.426 %44 3.584.000
133.182.755 71.187.322

(*) Sirket, s6z konusu finansal yatirimlar1 Borsa Istanbul’da islem géren fiyatlardan degerlemistir.

(**) Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdig yatirimlarinin rayig
degeri SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan diizenlenen 5 Subat 2016 tarihli degerleme
raporlarinda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmistir.

(***) Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi yatirimlarinin
rayi¢ degeri SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan diizenlenen 8 Mayis 2015 tarihli degerleme
raporlarinda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmustir. Sirket s6z konusu yatirimina iligskin degerleme raporunda belirtilen
tutarlarin, yatirim yapilan firmanin faaliyet gosterdigi sektor ve piyasa kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmadig1 varsayimiyla
yeni bir degerleme ¢alismasi yaptirmamustir.

(****) Sirket portfoyiinde bulunan Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.S. pay senetlerinden borsada
islem gérmeyen statiideki 4.767.590 adet pay 31 Mart 2015 tarihinde iliskili taraf konumundaki Investco Holding A.S'ye satilmustir.
Satis islemi hasilat1 10.441.022 TL olup, maliyeti 11.173.311 TL’dir.

(*****) Sirket, 31 Aralik 2015 itibariyle portféyiinde bulunan Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait pay
senetlerinden 120.000 adetini Borsa Istanbul toptan satislar pazarinda, 108.000 adetini de Borsa istanbul’da satmustir.

(*F*****) Sirket, 4 Aralik 2015 tarinde, 31 Aralik 2015 itibariyle portfoyiinde bulunan Gersan Elektrik Ticaret ve San. A.S.'ye ait
10.000.000 adet pay senedini pay basi 2,64 TL bedelle satin almigtir.
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligsirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.

Sirket’in yonetim kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptig1 dnerilere dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci ve paylarin geri
satin alimi1 yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sektordeki diger firmalarla tutarlt olmak iizere sermayeyi kaldira¢ oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam
sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi
dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

Finansal risk faktérleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimu faiz orani riski ve fiyat riski), kredi
riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise
Sirket finansal riski tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon tiniteleri ile birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasia yonelik
araclar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski,
faiz riski, kredi riski, tlirev trlinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Kredi riski
Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarm yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskidir. Sirket, islemlerini
yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini

azaltmaya calismaktadir.

Finansal arag tiirleri itibar1yla maruz kalinan kredi riskleri

Diger Alacaklar
31 Aralik 2015 Diger Taraf Bankalardaki Mewduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 162.855 905.949
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varliklarm
net defter degeri 162.855 905.949
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Diger Alacaklar
31 Arahik 2014 Diger Taraf Bankalardaki Mewduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 138.490 266.679
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri 138.490 266.679
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Faiz oram riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve ylikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine
aciktir. Sirket bu riski faiz oranma duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir ile
yonetmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faiz oranli finansal borcu bulunmamaktadir.

Likidite riski

Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde cevrilebilen finansal yatirim saglamak, yeterli kredi

imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektoriin 6zelliginin dinamik yapisindan dolayi, kredi yollarinim hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamustir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerin s6zlesme vadelerine gore indirgenmemis nakit akislari
asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12
31 Aralik 2015 Defter Degeri (1+11) kisa (I) ay arasi (Il)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 2.838.132 2.838.132 2.838.132 -
Toplam yiik iimliiliik 2.838.132 2.838.132 2.838.132 -
Sézlesme uyarinca
nakit
¢ikislar toplanm 3 aydan 3-12
31 Arahik 2014 Defter Degeri (1+11) kisa () ay arasi (I
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 44 44 44 -
Toplam yiik iimliiliik 44 44 44 -

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin degisimi nedeniyle, kur

riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya
cikmaktadir. Yonetim, Sirket’in déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliikleri 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014

tarihlerindeki dagilimi agsagidaki gibidir:

1. DONEN VARLIKLAR
2. Parasal Finansal Varliklar

3. DURAN VARLIKLAR
4. TOPLAM VARLIKLAR
5. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

6. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

7. TOPLAM YUKUMLULUKLER
8. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisy onu

9. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu

1. DONEN VARLIKLAR
2. Parasal Finansal Varlklar

3. DURAN VARLIKLAR

4. TOPLAM VARLIKLAR

5. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

6. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

7. TOPLAM YUKUMLULUKLER

8. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisy onu

9. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu

31 Aralik 2015
TL Karsilig
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1
49.429 17.000
49.429 17.000
49.429 17.000
49.429 17.000
49.429 17.000
31 Aralik 2014
TL Karsilig
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari
30.537 13.169
30.537 13.169
30.537 13.169
30.537 13.169
30.537 13.169
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %10’luk oran, st
diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin ddviz
kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve
diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Aralik 2015
Kar / Zarar

Yabanc1 paranin

Yabanc1 paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yukiimliiligi 4.943 (4.943)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 4.943 (4.943)
Toplam 4.943 (4.943)

31 Aralik 2014
Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varhk / yiikiimliiliigii 3.054 (3.054)
2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 3.054 (3.054)
Toplam 3.054 (3.054)

Diger fivat riskleri

Sirket, portfoylinde bulunan pay senedi yatirimlarindan kaynaklanan piyasa riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portfdyiinde bulunan ve Borsa Istanbul’da islem géren fiyatlardan degerlenen
pay senetleri %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, gercege uygun deger farklar: kar
zarara yansitilan pay senetlerinin etkisiyle donem kar1 7.102.892 TL (31 Aralik 2014: 6.760.332 TL) daha diisiik / yiiksek olacakt.
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21.  FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatnin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhklar

Dénem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak
kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayistyla kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Finansal yatirimlarin makul degerleri

bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve ilgili siipheli alacak karsiliklari
ile birlikte kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri ve diger parasal yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolayt makul degerleri kayith degerlerine
yaklasmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin
makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimliiliiklerin seviye siniflamalari:

Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliliikleri her bilanco tarihinde gercege uygun degerlerinden finansal tablolara
yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:
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21.  FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARTI) (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Gozlenebilir veriye
Finansal Varlklar Gergege uygun deger Gergegfe uygun Degerleme teknigi Onemli gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler dayanrrjayan glrdlle'r e
seviyesi gergege uygun deger
iliskisi
31 Aralik 2015| 31 Aralik 2014
Pay senetleri 71.028.919 67.603.322 1. Seviye Piyasa fiyati
Pay senetleri 3.584.000 2. Seviye Rayic bedel (*)
Pazar yaklagmu yontemi goz 6niinde bulunduruldugunda,% 10-
%15 seviyesinde likidite iskontosu uygulanmustir. %15 kontrol | T ikidite iskontosu orant
primi 6ngoriisii tizerinden hesaplanan %13 kontrol giicii arttignda gergege uygun|
olmayan hisse iskontosu uygulanmustir. deger azalir.
Gelir yaklasmm yontemi g6z 6niinde bulunduruldugunda, TL
cinsinden % 14,30 seviyesinde; ABD Dolari cinsinden %7,23-
%731 seviyesinde hesaplanan Agirlikl Ortalama Sermaye Agirlikh ortalama
Net Aktif Degeri, Emsal Maliyeti kullandlmustir. Artik deger hesaplamalarinda ise %0- sermaye maliyeti
Deger ve Indirgenmis %3 biiylime oram kullanilmustir. arttikga, gergege uygun
Pay senetleri 62.153.836) 3. Seviye Nakit Akim deger azalir.

(*) Satmalma tarihleri bilango tarihlerine ¢ok yakin olmasi nedeniyle satinalma bedelinin rayi¢ bedelini yansittig1 diigiiniilmektedir.

3. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015
Toplam kayip/kazang

- kar/zarara yansitilan
Ahmlar

Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2015

31 Aralik 2015
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar
Mliskili taraflara borglar

31 Arahk 2014
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar
Iliskili taraflara borglar

Gergege uygun deger

farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

Alim satim amagh

3.584.000

16.504.836

42.065.000

62.153.836

Krediler ve itfa edilmis Gergege uygun deger
alacaklar (nakit ve  degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter

nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler ~ yansitilan finansal varliklar degeri Not
2.241.766 - - 2241766 23

- - 133.182.755 133.182.755 19

162.855 - - 162.855 5

- 2.838.132 - 2.838.132 4

- 19.737.520 - 19.737.520 3

Krediler ve itfa edilmis Gercege uygun deger
alacaklar (nakit ve  degerinden gdésterilen farki kar veya zarara Defter

nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler ~ yansitilan finansal varliklar degeri Not

277.065 - - 277.065 23

- - 71.187.322 71.187.322 19

138.490 - - 138.490 5

- 44 - 44 4

- 13.049.726 - 13.049.726 3

28




VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

22. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket portfoyiine 25 Kasim 2015 tarihinde Borsa Toptan Satislar Pazari’ndan 2,64 TL fiyat ile alinan 10.000.0000 adet Gersan
Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S pay senetlerinden 2.495.000 adeti SPK’nin I11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
Tebligi’nde yer alan portfoy sinirlamalarma uyum amaciyla 10 Subat 2016 tarihinde Istanbul Borsasi’nda 3,00 TL fiyatl1 Ozel Emir
ile Investco Holding A.S’ye satilmustir.

Pamukova A.S.’ye donem iginde ¢esitli tarihlerde isletme sermayesi ihtiyact ve sermaye avansi olarak gonderilen tutarlardan
sermaye avansi i¢in kullanilan tutardan sonra kalan ve dénem faizi ile 10.985.958 TL olan alacagm en son kismi 3 Subat 2016

tarihinde tahsil edilerek sdzkonusu alacak bakiyesi sifirlanmistir.

Not 3’te agiklanan Verusa Holding A.S.’den finansman amaciyla alinan12.429.373 TLtutarindaki borcun tamami 12 Subat 2016
tarihi itibariyle 6denerek borg bakiyesi sifirlanmistir.

Not 3’te agiklanan Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’ye olan borg tutar1 28 Ocak 2016 tarihi itibariyle yapilan 6demeler sonucu
4.008.147 TL’ ye diism{istiir.

23. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kasa 2.399 3.460
Bankadaki nakit 905.949 266.679
Vadesiz mevduatlar 2.823 12.761
Vadeli mevduatlar 903.126 253.918
Takastan Alacaklar 1.333.418 6.926
2.241.766 277.065

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin vade analizi agsagida sunulmustur:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadesiz 2.823 12.761
3aya kadar 903.126 253.918
Toplam 905.949 266.679
Doviz Faiz Vade Doviz 31 Aralik
Tiirii Oram (%) Tarihi Tutar1 2015
TL % 7,50 4 Ocak 2016 903.126 903.126

903.126
Doviz Faiz Vade Doviz 31 Aralik
Tiirii Oram (%) Tarihi Tutar1 2014
TL % 7,50 2 Ocak 2015 253.918 253.918

253.918

24. DiGER HUSUSLAR

Sirket'in girisim sermayesi yatirmmi yaptigi Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri A.S'nin sahip oldugu bazi varliklarin
("Anel"markalar1 ile Anel Yap1 Gayrimenkul A.S'nin %7,5 oranindaki paymin) hakim ortak konumundaki iligkili tarafa satigina
yonelik 11 Temmuz 2014 tarihli ydnetim kurulu kararlarinin gegersizliginin tespiti talebiyle Istanbul Anadolu 7. Ticaret
Mahkemesi'nin 2014/770 esas sayilit dosyast tizerinden dava agilmig olup, rapor tarihi itibariyle dava halen devam etmektedir.

Sirketin, Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S'ye karst TTK 439. madde uyarinca gecmis yillarda

gergeklestirilen iligkili taraf ve grup i¢i islemleri dahil tiim kayitlarin incelenmesi ile ilgili 6zel denetgi atanmas talebiyle, 3 Temmuz
2015 tarihinde T.C. Istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2015/738 esas say1l1 dosyasi {izerinden yeni bir dava agmuistir.
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25, EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANS AL BORC ve TOPLAM GIiDER TUTARLARI

Cari Donem (TL) Onceki Dénem (TL)

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki lgili Diizenleme 31.12.2015 31.12.2014
A |Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 — (b) 39.319.729 44.153.684
B  |Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 96.102.393 27.307.243
C [Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanhik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D  |Diger Varliklar 11.547.729 798.587
E |Ortaklik Aktif Toplamu Md.3/1-(a) 146.969.851 72.259.514
F Finansal Borglar Md.29 - -
G |Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H |Ozsermaye 124.279.144 59.199.699
| Diger Kaynaklar 22.690.707 13.059.815
E |Ortakhik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 146.969.851 72.259.514

Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki flgili Diizenleme Cari Donem (TL) Onceki Dénem (TL)
Al |Sermaye Piyasas1 Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim:

1.Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sis. San. ve Tic. A.S.

2.Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.

3.Gersan Elektrik Tic. Ve San. A.S.

4. Diger Md.20/1 — (b) 37.080.362 43.880.080
A2 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz M evduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 2.239.367 273.604
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (¢) - -
B2 |Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - -
B3 |Halka A¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylari Md.21/3 - (e) 33.948.557 18.850.106
B4 |Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (9) - -
C1 |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 |Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 |Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 |Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
Gl [Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 [Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 167.234 95.521
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25. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

Cari Donem

Onceki Dénem

Portfoy Simirlamalari Tebligdeki ilgili Diizenleme 31122015 31.12.2014 AsanrL/:nzaml

1 [Para ve sermaye piyasasi araglar Md.22/1— (b) % 26,75 % 61,11 < %49
Sermaye Piyasas1 Araglarma ve Islemlerine Yapilan Yatrm: Md.22/1— (c)

1. Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sis. San. ve Tic. A.S. % 5,01 % 33,55 <%10
2 2. Aciselsan Acipayam Seliiléz San. ve Tic. A.S. % 8,58 % 21,71 <%10
3. Gersan Elektrik Tic. ve San. A.S. (*) % 10,38 % 5,46 < %10
4. Diger % 1,26 % 0,00 < %10
3 |Girisim sermayesi yatimmlar Md.22/1 — (b) % 65,39 %37,79 > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki igtirakler Md.22/1— (¢) % 0,00 % 0,00 <%10
5 |Yurtdigmda kurulu kolektif yatimm kurulusu Md.22/1-(e) % 0,00 % 0,00 < %49
6 |Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) % 0,00 % 0,00 < %25
7 |Halka agik girisim sirketi borsa dig1 paylarn Md.22/1-(f) % 23,10 % 26,09 < %25
8 |TL ve D6viz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi1 Md.22/1-(1) % 1,52 % 0,38 < %20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 % 0,00 % 0,00 < %50
10 [Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢glanma Araglarmm Nominal Degeri Md.29 % 0,00 % 0,00 < %200
11 |Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) % 0,00 % 0,00 < %10
12 |Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 % 0,11 % 0,13 <%2,5

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfoyde bulunan Gersan Elektrik Tic. Ve San. Tic. A.S. pay senetleri 2,64 TL’den satin alinmis olup satin alma tarihi itibariyle
portfoy smirlari ile uyumludur. Séz konusu pay senetlerinin 31.12.2015 tarihi itibariyle piyasa degerinin 3,05 TL’ye yilikselmesi nedeniyle, portfoy sinir1 agilmig olup
Sirket 10 Subat 2016 tarihinde portfoy sinirina uyum amaciyla 2.495.000 adet Gersan Elektrik Tic. Ve San. Tic. A.S. pay senedi satis1 yapmustir.
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